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Vysoké zadluzeni
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Hospodarstvi EU neroste
VétsSina zemi balancuje na hranici deflace — Japonsko v 80. letech 20 let stagnace
Fiskalni nastroje vyéerpany - Uroky 0%, zadluzeni Eurozény 94%
V CR zadluZeni nizsi, ale nerealné zvy$ovani statniho schodku
ECB - kvantitativni uvoliiovani + levné pujcky = devalvace Eura
CNB — intervence ve smé&nném kursu + levné pljéky = devalvace koruny
Chybi nastroj pro podporu rtistu ekonomiky

Otazka tedy zni, jak podpofit hospodarsky rist kdyz nemame penize ve statnim rozpoctu a
na trhu je dostatek levnych dluhovych penéz v bankach (vklady v bankach v CR jsou 1,5x
vySSi nez uvéry). ProtoZe nejsou projekty, tyto penize v bankach spi a nepodporuiji rist a

investice.

Co tedy délat? Jak podpofit ekonomiku? Snizit sazby a zvysit tak objem pujcek nefunguje.
Prechodné zvysit schodky statnich dluhti vycerpano. Devalvace? Investice?
Jak dostat do ekonomiky penize, kdyz nemizeme zvysit schodky rozpoctia?

Privatni zdroje!
ProC by mély investovat?
SniZime rizika, zvétSime vynos!

Jak je propojit dohromady? = Financni inZenyrstvi.



Kroky na urovni EU

Opatrenina urovni
rozpoctu EU

Opatreni
regulatorniho
charakteru
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NOVE ZRiZENY FOND IFN na EU Grovni (EIB/EIF) IFN na narodni Grovni
(EIB/EIF) -HORIZON
--Cosme
-Project Bonds
--dalsi

Smeérnice o evropskych Smeérnice o evropskych Smeérnice o evropskych
fondech rizikového kapitalu fondech socidlniho fondech dlouhodobych
Eu VECA podnikani Eu SEF investic ELTIF

(pFipravuje se)

Green paper on long term investment




Kroky na urovni EU

Debt instruments

Type RSFF/COSME:
* Loan guarantees

* ABS SME loans

* Start ups loans

Leverage effect. (x6)

Equity instruments Project Bonds
Direct participation Joint investment on
in Private Equity infrastructures - LT
funds investments
Equity participation Risk sharing

Venture Capital
To complement
Horizon 2020 VC
fund

Risky investments

National Investment Banks
or Private Banks

European

Investment
Fund

Board of Directors
(EC, EIB, ESM, Council) no
unanimity - Investment
Guidelines

Own
resources




Co muzeme délat my?

Dnes ndam néco chybi..
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Projekty

Kapital, kvazi kapital, avéry, zaruky, mikro pujéky, risk sharing facility, first piece loss, profit sharing, projektové financovani




Co muzeme délat my?

Statem vlastnéna banka - CMRZB ME CR
= Finanéni instituce s bankovni licenci pfimo opravnéna poskytovat vvéry a zaruky PCO
nebo také ziruky za portfolia tvérd, kreditni linky atd. )
Audit
* Poskytovatel odbornych finanénich sluzeb pro Fidi organy Statnirozpocet
(administrace investicnich struktur, depozitaf, funkce custody pro tschovu cennych papiri atd.).
MPO MZP IROP Ridici orgdn x Narodni zdroje (nepovinné) —
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Alternativni investicni UVEI'V, zaruky, > Financni instituce (Fl) Platha ze statniho
fond - FoF risk sharing facility.. banky, pojistovny, AlF, . _ rozpoctuna ity
jednotlivych ridicich
| organt u statni banky
| | 3
- Podfond 1 Podfond 2 ¥ Vytvoreni  nékolika  investi¢nich
fondi '[vzor EIB/EIF} — fond A
Investice RO Investice FI || Investice RO Investice Fl MPO, MZP, ...
/ v Podfondy dle jednotliviych
L 7 F v investi¢nich strategii
Projekt 1 Projekt 2 Projekt 3 ¥ Miize a nemusi byt zfizen
v zavislosti na potiebé ridiciho
) organu a charakteru projelctd
S ¥ Nakup akcii fond(i jménem
EI B * l * banky na acty fidicich organt
@ Projekt 1 Projekt 2 Projekt 2 + Rizeni fondi ze strany RO
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:E -------------- 4 1
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] 4 z H v Investice do projekti ¥ Ridici organy pripravuji vécny obsah
= v .
E Doporuc?,va navaria nta v Dalsi investice spolu s evropskymi azameéreni IFN
= fondy ¥ Dale zpracovavaji ex ante analyzu
L S CM RZB et . 5 ro jejich nasazeni a jsou iniciato
= ¥ Distribuce finanénich produktii ke projel L ry
@ ; R koneénému piijemci vzniku IFN
5 schémavztahll  Investice do statnich fond « Zakladaji si Gty u stitem vlastnéné
)g jEantliVV'Ch aktérﬁ banly pro alokaci prostiedki do IFN
s ¥ Podili se na fizeni IFN
IFN na EU drovni




Otazka uz nezni:
y,Jak utratit ESIF prostredky?“
ale nove zni, jak je vyuzit tak
efektivne, aby se vyznamne podporil
hospodarsky rust!



Co muzeme délat my?

‘Investoiidokapitélu ‘

Investi¢ni
fondy

PE/VC fondy

Infrastrukturni
fondy

Institucionalni
investofi

Evropské strukturalnia investicni fondy ESIF

Fond fond FF EIB

HORIZON

Kapital | Kapitdl Jvéry, dluhopisy COSME

' r

CEF

| Investofido dluht

Banky
Investi¢ni fondy
Pojistovny
Penzijni fondy
Podilové fondy

Verejné trhy

Kapital, kvazi kapital, uvéry, zaruky, mikro
pujéky, risk sharing facility, first piece loss,
profit sharing, projektové financovani

Projekty

v

EFIS fondy jako zdroj kapitalu — uvolnéni dluhovych
zdroju ,,spicich“ v ekonomice



V cem nam to muze pomoci..

Zrychleni cerpani prostiedki v programovacim obdobi 2014-2020

Zapojeni nasobného mnoistvi investi¢nich prostiedkl diky spolufinancovani z dalsich
zdrojQ. Pri predpokladaném multiplikacnim efektu téchto dodatecnych zdrojd 5-10 x a pfi
objemu IFN na celkovych dotacich do 10% (cca 50-65 miliard K¢) podle pozadavk( EK
hovorime o dodatecnych investi¢nich zdrojich okolo 300 — 600 miliard K¢. V pripadé
zapojeni dopravni infrastruktury pak cca 150 miliard + dalSi zdroje z EU a cca 1,5 bilionu K¢
z externich zdrojl mimo rozpocet.

Snizeni korupce a vyssi transparentnost diky zapojeni finan¢nich instituci pod dohledem
CNB a aplikace evropskych investi¢nich smérnic.

Uspory vydajt statniho rozpoétu vzhledem k tomu, Ze nékteré modely umoZfuji nahrazeni
narodnich zdrojl ze statniho rozpoctu jinym typem zdroja (dluhopisy, investice pojistoven,
penzijnich fondU atd.) a také diky rozdilnému modelu certifikace, ktery zkracuje dobu
predfinancovani projektl z narodnich zdrojl. Tyto Uspory se mohou, dle typu a oblasti
nasazeni IFN, pohybovat v jednotkach miliard K¢ ro¢né.

Vytvoreni mimorozpoctovych zdroji zaloZzenych na zdrojich rozpoctu EK. Prostfedky
vlastnictvi CR a nevraci se zpét do rozpoétu EK. Opét se mGZe jednat o 50 — 65 miliard K¢&
(pfipadné az 150 miliard).



Tatra Summit

http://www.tatrasummit.org/#!multimedia/cfki
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